RENESOURCE CAPITAL

Finansu instrumentu un darfjjumu ar atseviskiem finansu
instrumentiem risku apraksts

St risku apraksta mérkis ir sniegt iegulditajam informaciju par riskiem, kas saistiti ar darTjumu
veikSanu finanSu un kapitala tirgos, un bridinat par iesp&jamiem zaud&jumiem, kas var rasties,
sanemot ieguldijumu pakalpojumus un ieguldijumu blakus pakalpojumus.

Ieguldijumi finanSu instrumentos ir saistiti ar paaugstinatu risku. legulditajam japievers
pastiprinata uzmaniba izveél€tajam konkr€tajam finanSu instrumentam un ar to darfjumiem
saistitajiem riskiem, ka ar1 jaizverte ta atbilstiba pieredzei un zinaSanam savu ieguldijumu
mérku sasniegSanai.

FinanSu instrumentu visparigie riski

FinanSu instrumentu emitenta risks/ Finans$u instrumentu vértibas samazinasanas
kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes saistiba ar emitenta finanSu raditaju
risks) pasliktinasanos. Risks ciest zaud&jumus,

debitoram nepildot vai nespgjot pildit liguma
paredzetas saistibas pret kreditoru, kuras
izriet no darfjumiem ar finansu
instrumentiem.

Valsts vai politiskais risks Kapitala zaud@Sana vai valiitas
pirkSanas/pardoSanas ierobeZoSana saistiba ar
notikumiem, kuri ietekme politisko vai
ekonomisko stabilitati valsti vai regiona, vai
ietekm@ talaku valsts vai regiona attistibu.
Valsts tiesi vai netiesi ietekmé valsti
stradajosu uznémumu darbibu un attiecigi So
uznémumu emiteto finansu instrumentu
vertibu, t.sk. banku un finansu iestazu
darbibu.

Tirgus risks Kopégjais kumulativais risks, kuru veido cenu
risks, valiitas risks, procentu likmju risks un
likviditates risks.

Cenu risks Zaud&jumu raSanas varbiitiba, kuru
izraistjuSas finansu instrumentu cenu
svarstibas. Cenu risks ir zaud&jumu raSanas
risks, kas saistits ar nelabvéligo finanSu
instrumenta tirgus cenu izmainu, kas var
samazinat iegulditaja gaidamo ienesigumu,
ka arf izraisit zaud€jumus.

Valiitas risks Zaud&jumu raSanas varbiitiba, kuru
izraistjuSas valiitas kursa svarstibas.

Procentu likmju svarstibu risks Zaud&jumu raSanas varbiitiba, kuru
izraisTju$as finanSu tirgus procentu likmju
izmainas.

Likviditates risks Zaudgjumu raSanas varbiitiba saistiba ar

nepietiekamu tirgus likviditati, t.i.
apgritinatu vai neiesp&jamu valiitas vai




finan8u instrumentu pardoSanu vélamaja laika
un par vélamo cenu.

Sistemas risks Zaudgjumu raSanas varbiitiba saistiba ar
nespgju veikt norekinus vai parskaitijumus,
kuru izraisijusi norékinu veic€ju (kliringa
centru, norékinu palatu), veértspapiru
turéSanas sistému un depozitariju, birZu,
vertspapiru turétaju, norékinu sist€mu un citu
institiiciju darbiba vai bezdarbiba.

Juridiskais risks (likumdosanas, nodoklu Papildu izdevumi, kuri raduSies saistiba ar
risks) izmainam tiesibu aktos.

Informacijas risks Zaud€jumu raSanas varbitiba saistiba ar
patiesas un pilnigas informacijas
nepieejamibu par vallitas kursiem, finansSu
instrumentu cenam un tirgus tendencém.

Sazinas lidzeklu izmantoSanas risks Zaud&jumu raSanas varbiitiba saistiba ar
riskiem, kuri saistiti ar sazinas Iidzeklu
izmantoSanu, tai skaita, bet ne tikai: Klienta
(piem. automatizetas tirdzniecibas eksperti,
algoritmiskie tirdzniecibas modeli u.c.) vai
treSo personu (piegadataju) datorprogrammu
un/vai datoru iekartu funkcionéSanas
partraukuma risku, datu parraides kltidas
risku, nesankcionétas pieslégsanas risku,
parraidamas informacijas sagroziSanas risku.

Kontrahenta/ darijuma partnera risks Zaudg&juma rasanas varbitiba, ja Kontrahents/
darTjuma partneris, ar kuru Sabiedriba ir
noslégusi Klienta darjjumu ar finansu
instrumentu (-iem), neizpilda savas no
darTjuma izrietosas saistibas.

Citi riski Ieguldijumu pakalpojuma sniedz&ja darbibu
var ietekmét arT citi riski, kurus ieguldijumu
pakalpojuma un ieguldijumu
blakuspakalpojuma sniedzgjs, t.i., Sabiedriba,
nevar pilniba paredzet un kontrolét. Piem.,
neparvarama vara (streiki, dabas katastrofas,
stihijas un kara darbiba u.c.), sankcijas, kuras
valsts parvaldes iestades vai tiesu institiicijas
var piemérot Sabiedribai/ Sabiedribas
Kontrahentam/ emitentam u.c.

Sabiedriba informé&, ka augstak mingtais risku uzskaitijums nav pilnigs un ietver tikai
biitiskakos no tiem, un darfjumu veikSanas gaita iegulditajam var rasties arT citi riski.

Ar atseviskiem finanSu instrumentu darijumu veidiem saistitie riski
Arvalstu finan$u un kapitala tirgi

Darfjumi arvalstu finanSu un kapitala tirgos ietver riskus, kas var ievérojami atSkirties no
riskiem, kas saistiti ar ieguldfjumiem finanSu instrumentos Latvija. Atseviskos gadijumos
ieguldijumu riski var but augstaki. Sagaidama iegulditaja pelna vai zaud&jumi no darfjumiem
ar arvalstu finanSu instrumentiem, kuri tiek nominéti arvalstu valiita, tiek papildus pakalauti
ar1 arvalstu valltas kursa izmainam.

Elektroniskas tirdzniecibas platformas

Darfjumu veikSana ar finansSu instrumentiem izmantojot elektronisko tirdzniecibas platformu
(turpmak teksta — ETP), var butiski atSkirties no darfjumu veikSanas citas ETP, ka ari

darfjumu veikSanas kartibas izmantojot talruni vai iesniedzot rikojumu par darfjuma veikSanu
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ar finan$u instrumentiem personigi Sabiedriba. Saja gadijuma klientam var rasties risks ciest
zaud€jumus no: treSo personu — datorprogrammu piegadataju un/vai datoru iekartu
funkciongSanas partraukuma; datu parraides kludu; nesankciongtas pieslégsanas ETP,
izmantojot iegulditdja autorizacijas datus, paroles, lietotdja vardu u.c.; parraidamas
informacijas neprecizitates (piem., laika nobides).

Darijumi arpusbirzas tirgi (arpus reguléta tirgus)

Darfjumi arpusbirzas tirgli ir saistiti ar salidzinoSi augstaku risku, neka reguleta tirgl
slegtajiem darTfjumiem, jo pastav iesp&ja, ka darfjumu veikSana ar finanSu instrumentiem
arpus reguléta tirgus var tikt partraukta, biit nepatstaviga un atvérto poziciju novertésana/
parveértésana un atvértas pozicijas slégdana var biit apgriitinoSa. Arpusbirzas tirgum piemit
tadi izteikti riski ka informacijas risks (tirgus caurspidigums) un kreditrisks
(emitenta/darTjuma partnera/kontrahenta saistibu neizpildes risks).

Marzinalie darijumi

Dartjums, kas ir noslégts izmantojot Kreditplecu un kura rezultata iegulditajs, atverot finanSu
instrumentu poziciju, apnemas So poziciju aizvert un, kuru veido divi pret€ji versti darfjumi,
t.i., finanSu instrumentu pirkSana ar saisttbam turpmak tos pardot, vai finanSu instrumentu
pardoSana ar saisttbam turpmak tos pirkt, tad€jadi, lai iegulditaja saistibas attieciba pret
finanSu instrumentiem klGtu vienadas ar nulli. Jebkura marzinala darfjuma rezultata,
mainoties marzinala darfjjuma bazes aktiva cenai, var tikt giita gan pelna, gan zaud&jumi.
Noslédzot marzinalo darfjumu vai atverot poziciju, iegulditajs neiegiist tiesibas uz marzinala
darjuma bazes aktivu, izgpemot nakotnes darjjuma (piem. fjuiCeru Kkontrakta)
piegades/pienemsSanas iespgju, ja ticis noslégts marZinalais darfjums ar nakotnes liguma
opciju jeb opciju uz fjacera kontraktu.

MarZinalais darjjums dod iespgju iegadaties kredita finanSu tirgus instrumentus (piem.,
marzinalie valiitas darfjumi FOREX vai brokeru (marzinala) kredita pieskirSana).

Marzinalie darTjumi ir paaugstinata riska darfjumi un to riska pakape paaugstinas saistiba ar
finanSu nodroSinajuma piedavata kreditpleca augsto ITmeni un to, ka pie salidzinosi neliela
finan$u nodroSinajuma/ droSibas depozita apjoma iegulditajam tiek atverta pozicija (piem.
1:100 FOREX darfjumiem, 1:4 darfjumiem ar akcijam vtml.), kura vairakkartigi parsniedz
ieskaitita finanSu nodroSinajuma/ drosibas depozita summu.

FinanSu nodroSinajums var tikt defingts, ka sakotngjais nodroSindjums jeb t.s. initial margin,
kas ir Sabiedribas/ Sabiedribas kontrahenta sakotn€ji pieprasitais finan§u nodroSinajums, kas
nepiecieSams pozicijas atverSanai un, kas var biit vienads vai lielaks par atvertas pozicijas
uzturéSanai nepiecieSamo nodroSindjumu jeb t.s. maintanance margin, kas ir atkarigs no
Sabiedribas/Sabiedribas kontrahenta, tai skaita attiecigas birZas, nosacijumiem (birZas
kontrakta specifikacijas u.c.). NepiecieSamais nodroSindjums jeb maintanance margin ir
Sabiedribas/ Sabiedribas kontrahenta pieprasita mazaka pietiekama finansu nodro§inajuma
summa, kas nepiecieSama iegulditaja atvertas pozicijas uzturéSanai, kurai jaatrodas iegulditaja
finanSu instrumentu konta pastavigi 11dz darfjuma termina beigam.

FinanSu nodroSingjums/ dro§ibas depozits ir finansu sviras mehanisma sastavdala, jeb
attieciba starp sniegta finanSu nodroSinajuma summu un iegulditaja atvertas pozicijas apjomu.
Katru reizi, kad iegulditajs aiznemas naudu, lai to iegulditu finanSu instrumentos, §1 procesa
rezultata tiek pastiprinati gan iesp&jamie ieguvumi, gan ari zaud&jumi, un tiesi tade] jédziena
nosaukums ir "svira".

legulditajam ir jaapzinas, ka marZinalo darjjumu noslégSanas rezultata iesp€jami gan
ievérojami ienakumi pat pie salidzinosi neliela ieguldita sakotn&ja kapitala, gan ar bitiski
zaud&jumi, kuri var ievérojami parsniegt finan$u nodrosinajuma/ drosibas depozita summu.
Lidz ar ko marZinalajiem darjjumiem ir raksturigas situacijas, kas tiek sauktas par Margin
Call un Stop Loss/ Out situacijam.

Margin Call ir nepietiekama finanSu nodrosinajuma notikums; t.i. situacija, kura iegulditaja
finanSu instrumentu konta atlikums marZinalo darfjumu rezultata klust mazaks par
nepiecieSama finanSu nodroS§indjuma (Maintanance margin) limeni un, kuras rezultata
iegulditajam ir pienakums sniegt papildu finan$u nodroSinajumu, kas nepiecieSams, lai
noregulétu Margin Call situaciju un nepielautu Stop Loss situacijas iestasanos. Ar Stop Loss/
Stop Out ir jasaprot kritiska finanSu nodroS$inajuma nepietieckamibas situacija, kurai
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iestajoties Sabiedribai ir tiesibas veikt piespiedu atveértas pozicijas aizverSanu — t.s. Margin
Call situacijas likvidesana.

Ja finanSu instruments, piem., FOREX vai akcijas, tiek nopirkts un pardots taja pasa diena (t.i.
pozicijas atvérSana un aizverSana), tad iegulditajam nav jamaksa procentu likmju starpiba
(SWAP) starp valtitam vai procenti par naudas aizpemsSanos, vai procenti par pardotajiem
finanSu instrumentiem (isa pozicija — short selling) t.s. brokera kredits, attiecigi. Savukart ja
finanSu instrumenta atvérta pozicija netiek aizveérta dienas laika, tad iegulditadjam tiek
aprekinata ieprieks atrunata procentu likme par naudas Iidzeklu vai finanSu instrumentu (isa
pardoSana — short selling) izmantoSanu jeb atvertas pozicijas parneSana. Atveértas pozicijas
parneSana jeb dienas nosléguma mijmainas darfjums tiek saukts arT par SWAP, End of Day
SWAP, financing rate, vai TOM NEXT.

Pirms ieguldijjumu pakalpojuma sapemsSanas marZindlo darijumu veikSanai Sabiedriba,
iegulditadjam ir jaatbilst Klienta riska grupai “Agresivais plus (+)”, vai japaraksta
“Apliecingjums par riska uznemsanos”.

REPO/ REVERSE REPO darijumi

REPO - pardoSanas darfjums ar atpirkSanu — aizdevuma darTjums, kad aizpeémejs (Klients)
tam piederoSos finanSu instrumentus pardod aizdevéjam (piem., Sabiedribai, Sabiedribas
Kontrahentam).

Klients pardoSanas datuma pardod Sabiedribai finanSu instrumentus un appemas tos atpirkt no
Sabiedribas atpirkSanas datuma saskana ar rikojuma noraditajiem REPO darfjuma
noteikumiem: finansu instrumenta nosaukums un daudzums; PardoSanas datums; AtpirkSanas
datums; PardosSanas cena; AtpirkSanas cena; Darfjuma valiita; Procentu likme; finanSu
instrumenta Margin call cena; Stop Loss cena.

Pec REPO darfjuma noslégSanas Klients pardod Sabiedribai, bet Sabiedriba pérk finanSu
instrumentus saskana ar REPO darjjuma noteikumiem. Savukart atpirkSanas datuma
Sabiedriba pardod, bet Klients pilna apjoma atpe€rk REPO darfjjuma noteikumos atrunatos
finanSu instrumentus.

FinanSu instrumentu pardoSanas un atpirkSanas cenas starpiba ir procenti par kredita
pieskirSanu. Parasti finan$u instrumentu summa REPO darijjuma ir nedaudz mazaka par
finanSu instrumentu tirgus vertibu t.s. repo haircut.

REPO darfjums lauj finanSu instrumentu pardevéjam aiznemties Iidzeklus, lai tad&jadi
nodroSinatu lidzeklu pagaidu likviditati un/vai iegtitu papildus naudas resursus, naudas
plismas optimizacijai, ka arT lai palielinatu sava finanSu instrumenta portfeli, izmantojot
kredita sviru/ plecu (leverage). REPO darTjumi tiek slegti uz noteiktu terminu no 1 dienas lidz
6 ménesSiem. REPO darijumos parasti tiek izmantoti parada vertspapiri.

FinanSu instrumentu pardevéjam (Klientam) pardoSana ar atpirkSanu ir REPO darijums,
savukart finanSu instrumentu pirc€jam (Sabiedribai) — pirkSana ar atpardoSanu ir tieSi pretéji
REVERSE REPO darfjjums. REVERSE REPO - pirkSanas darfjums ar atpardoSanu —
darfjums par finanSu instrumentu pirkSanu par noteiktu cenu ar nosacijumu tos atpardot par
noteiktu cenu REVERSE REPO darfjuma termina beigas.

REPO/ REVERSE REPO darfjumu gadijumos Tpasuma tiesibas uz finanSu instrumentiem
pariet finansu instrumentu pirc€jam. Finansu instrumentu atpirkSanas cena tiek aprékinata par
pamatu nemot procentu likmi.

REPO/ REVERSE REPO darijumos, biitiski ir Kontrahenta/ darfjuma partnera risks, ka art
papildus finanSu nodroSinajuma prasijuma risks, kas var sekot pé&c straujam finanSu
instrumentu cenu svarstibam, iestajoties Margin Call situacijai.

Pirms ieguldijumu pakalpojuma sapnemsSanas REPO/ REVERSE REPO darfjumu veikSanai
Sabiedriba, iegulditajam ir jaatbilst Klienta riska grupai “Agresivais plus (+)”, vai japaraksta
“Apliecinajums par riska uznemsanos”.

Atvasinatie finanSu instrumenti

Atvasinatie finanSu instrumenti, saukti arT derivativi ir finanSu instrumenti, kuru veértiba ir
atkariga un mainas atkariba no kada cita aktiva — bazes aktiva (akcijas, parada vertpspiri,
procentu likmes, indeksi, pre€u instrumenti, lauksaimniecibas kultiiras, emisiju kvotas,
valiitas u.c. ) cenas/ kursa / vertibas izmainam.

Atvasinatos finanSu instrumentus iedala:



e Standartiz€tajos — birZas tirgus (on Exchange) derivativi;
o Fjuceri, Opcijas uz Fjuceriem.
e Nestandartizetajos — arpusbirzas (over the counter market — OTC derivatives)
derivativi.
o Forward ligumi, mijmainas (SWAP) Iigumi, arpusbirZas opcijas.

Darfjumi ar atvasinatiem finanSu instrumentiem ir saistiti ar paaugstinatu risku un var bt
nepieméroti visiem iegulditajiem.

Pirms darfjumu veikSanas ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem iegulditadjam ir jaizverte
iesp€jamie riski, ka ar1 janoverté atvasinato finanSu instrumentu atbilstiba un piemérotiba,
nemot vera iepriek§€jo pieredzi, zinasanas, ieguldijumu mérki, finansu stavokli u.c.
nosacijumus.

Darfjumi ar atvasinatiem finanSu instrumentiem parasti notiek, izmantojot kreditplecu,
finanSu sviru. legulditajam ir jaapzinas, ka darTjjumos ar atvasinatiem finanSu instrumentiem ir
iesp&jami gan ievérojami ienakumi pat pie salidzinosi neliela ieguldita sakotngja kapitala, gan
ar1 butiski zaud&jumi, kuri var ievérojami parsniegt finanSu nodroSinajuma/ droSibas depozita
summu.

DaZiem atvasinatiem finanSu instrumentiem ir raksturiga liela tirgus cenu volatilitate —
svarstibas (piem., energoresursiem, metaliem, lauksaimniecibas kultiram, valiitam u.c.), kas
attiecigi iev€rojami paaugstina risku zaudet sakotngji ieguldito kapitdlu — finanSu
nodros$inajumu (drosibas depozitu).

Pirms ieguldijumu pakalpojuma sanemSanas darijumu veikSanai ar atvasindtajiem finanSu
instrumentiem Sabiedr1ba, iegulditdjam ir jaatbilst Klienta riska grupai “Agresivais plus (+)”,
vai japaraksta “Apliecinajums par riska uznemsanos”.
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FinanSu instrumentu apraksts un tiem raksturigie riski

Vienkarsie finansu instrumenti

Finansu instrumenta raksturojums

\ Raksturigakie riski

Akcijas (kapitala vérstpapiri)

Ir kapitala vertspapiri, kas apstiprina akcionara Iidzdalibu
akciju sabiedribas pamatkapitala un dod akciju TpaSniekam
tiestbas piedalities sabiedribas parvaldeé un sapemt akciju
sabiedribas pelpas dalu — dividendes, ka arT pilniba uznemoties
akciju sabiedribas ekonomiskos riskus.

Akciju sabiedribas likvidacijas gadijuma akciju TpaSniekam ir
tiesibas sanemt likvidacijas kvotu. Konkrétas akciju ipasibas
(parastas vai priekSrocibu, ar vai bez balsstiesibas, personala
akcijas utt.) nosaka emitents, un tas tiek nostiprinatas akciju
emisijas prospekta.

Parastas varda akcijas pieskir to Tpasniekam noteiktas tiesibas,
piem., balsot akcionaru pilnsapulc€s, sanemt dividendes,
sagemt likvidéjamas sabiedribas mantas dalu, kas atlikusi péc
sabiedribas likvidéSanas, un citas tiesibas.

Priviligétas varda akcijas to ipaSniekiem parasti pieSkir
tiestbas uz dividendém (to konkr&tais apmérs biezi m&dz but
jau iepriek$ noteikts). Priviligétas varda akcijas nepieskir
tiesibas balsot akcionaru pilnsapulc@s.

Akciju cenam ir izteikta volatilitate — svarstigums, strauji
reag€jot uz jebkadiem jaunumiem attieciba uz uzpémumu
finanSu raditajiem (piem., pelpa uz vienu akciju), pelpas
prognozém, akcionaru pilnsapulces l€émumiem un citiem
raditdjiem (pieméram , makroekonomiskajiem indikatoriem).

Akciju ienakumu veido dividendes, kuru apméru nosaka
akcionaru pilnsapulce, lemjot par akciju sabiedribas pelnas
sadali.

Akcijas ka finanSu instrumenti ir saistitas ar lielaku risku neka
depozits — noguldijumi, fikséta ienémuma finansu instrumenti
— obligacijas (parada vértspapiri) vai ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas, tomér akcijas ir droSakas neka
atvasinatie finanSu instrumenti (CFD — finanSu ligums par
starpibu, fjliceri, opcijas uz fjiiceriem, marZinalie valitas
darfjumi FOREX u.c.).

Akciju vértiba palielinas — ja sabiedriba (emitents)
akcionariem biezi izmaksa dividendes, sabiedribas (emitenta)
finanSu stavoklis ir patstavigs, atbilst tirgus prognozém,
sabiedribas (emitenta) darbiba ir prognoz&jama perspektiva, ir
pozitiva naudas pliisma, ir saprotama korporativa parvalde u.c.
Akciju vértiba samazinas - ja sabiedriba (emitents) darbojas ar
zaud@&umiem, akcionari nesagem dividendes u.c.

Akciju risks ietver:
. Emitenta risku/ kreditrisku;
Valsts vai politisko risku;
Tirgus risku
Valatas risku;
Juridisko risku (likumdo$anas, nodoklu risku);
Likviditates risku.

Ka rezultata iesp&jama:
. Dalgja vai pilniga ieguldita kapitala zaud&ums,
uzpémumam bankrotgjot, klustot
maksatnesp&jigam.

Akciju risku var samazinat ar finanSu instrumentu portfela
diversifikaciju.

Ar ieguldfjumiem akcijas saistitas darfjuma izmaksas:

. Brokeru komisija par akciju pirkSanu un pardosanu;

. Komisija par akciju turSanu un glabasanu
(depozitarie pakalpojumi);

. Komisija par akciju parvedumiem un citiem
darfjumiem;

. Komisija par finanSu instrumentu korporativo
notikumu izpildi (akciju blok&Sana, dividenzu
izmaksa, piedaliSanas akcionaru sapulcg);

. Citi izdevumi (birZas un depozitarija maksas, un
komisijas, nodevas (pieméram, valsts nodevas t.s.
stamp duty).

Nodoklu likme ienakumiem no akcijam tiek noteikta atkariba
no iegulditdja uzturéSanas valsts. Lielakaja dala gadijumu
depozitarijs ietur nodokli, sanemot atbilstoSus ienakumus
iegulditaja laba, saskanpa ar iek$&am procediiram un klients
sanem dividenZu maksajumus jau ar ieturétu ienakuma
nodokli.

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), zemaks risks ir akcijam, kuras ietilpst
Sabalanséta (vidgjs riska Itmenis) Klienta riska grupa —
kategorija — akcijas, ieklautas DJ-30, Bloomberg 500 un OMX
Baltic Benchmark GI indeksos.

Pargjas akcijas tiek uzskatitas par riskantakam un ietilpst
Klienta riska grupa Agresivais (Augsts riska limenis).




Obligacijas (parada veértspapiri)

Ir parada vertspapiri, kas apstiprina parada vertspapiru
TpasSnieka tiesibas sapemt no emitenta nominalvértibu
(pamatsummu) un procentus par aizodoto kapitala
izmantoSanu, ja tie paredzEéti parada veértspapiru emisijas
noteikumos. Pérkot parada verstpapirus, iegulditajs kltst par
emitenta kreditoru un iegulditajam ir tiesibas sanemt
atbilstoSus procentus no parada vértspapiriem. Parada
vertspapiri ir tirgojamas parada saistibas.

Emisijas prospekta tiek noteikts parada atmaksas datums,
procentu likme (kupons), procentu (kupona) maksajumu
bieZums u.c. lielumi. Piem@ram, vienam un tam paSam
uznémumam var biit parada vértspapiri, kas atSkiras péc
secibas, kada tiek apmierinatas kreditoru prasibas uzgpémuma
maksatnesp&jas gadijuma (Senior debt, Subordinated debt).
1z8kir tris parada vertspapiru veidus:

. Korporativas;

. Valsts;

. Pagsvaldibas (municipalitates).

ar sekojoSiem raksturlielumiem:

. ar fiks@to procentu likmi — iegadajoties parada
vertspapirus ir zinams, kads procentu apmérs tiks
sanemts;

. ar mainigo procentu likmi — iegadajoties parada
vertspapirus nav zinams, kads procentu apmers tiks
sanemts, tacu ir zinami procentu izmaksas principi,
péc kuriem procentu apmeérs tiek noteikts;

. konvert€jamas obligacijas — pienakot parada
vertspapiru izpirkSanas terminam, par aizdoto
summu tiek sanemts noteikts daudzums sabiedribas
akciju.

Parada vérstpapiri pieder pie fikséta ienakuma finanSu
instrumentu  kategorijas, jo procentu maksajumu un
aiznémuma atmaksas termini ir fiks€ti parada verstpapira
dzives cikla laika. Parada verstpapiru iegades bridi, iegulditajs
(pircgjs) zina turpmako naudas plismu, t.i. kad tiks ieskaittti
procentu ienakumi un kad tiks atmaksata obligacijas
nominalvértiba. Parada vértspapiru kupons ir atkarigs no
emitenta kreditreitinga — kreditreitingam esot zemakam,
lielaks ir kupons. Zemaks kreditreitings nozimé lielaku risku
dalgji vai pilnigi zaud@t ieguldijumu. Vienam emitentam ar
vairakiem veidiem parada vertspapiru (Senior debt,
Subordinated debt), var but atskirigs kreditreitings.
Noperkot parada vertspapirus, ieguldijuma mérkis var biit:

. Pelnit, sanemot procentu (kuponu) maksajumus;

. Pelnit, spekul&jot uz cenas kapumu ottreizgja tirgt.

Ieguldijumi parada vertspapiros ir viens no visdroSakajiem
ieguldljumu instrumentiem, tacu arl iesp&amais ienesiguma
procents ir neliels. Neskatoties uz to emitentam var var bt
noteiktas arT tiesibas izpirkt parada verstpapiru emisiju pirms
dz@Sanas termina iestaSanas, un $ada gadijuma ir iesp&jami
zaud&jumi sakara ar parada vertspapiru cenas samazinasanos
tirgi.

Darfjumus ar parada vértspapiriem ir iesp&ams veikt lidz to
dze€Sanas datumam, tom@r iegulditdjam ir jarékinas ar to, ka
parada vertspapiru cenas svarstds un iesp&ams ieglit gan
augstaku, gan zemaku ienesigumu. Paradda vertspapiri tiek
emitéti ar daZzadiem dzéSanas terminiem:
. Istermina (Iidz 1 gadam);
. Vidgja termina (ar dz€Sanas terminu no 1 Iidz 5
gadiem);
. lligtermina (ar dz€Sanas terminu ilgaku par 5
gadiem).

Parasti Tstermina parada vertspapiri tiek emitéti ar noteiktu
diskontu (atlaidi) no nominalvértibas un termina beigas
emitents tas atpérk (dzes) péc nominalveértibas (paradzimes vai
bezkupona obligacijas).

Parsvara parada vertspapiri tiek tirgotas arpus birzas tirgi
(over the counter market — OTC bond market), darfjumi tiek
slégti tiesi starp bankam un citiem tirgus dalibniekiem.

Uzpemumu un valdibu kreditsp&jas kvalitati cieSi uzrauga tris
galvenas kreditreitinga agentiras:

Parada veérstpapiru risks ietver:
. Emitenta risku/ kreditrisku;
Tirgus risku;
Likviditates risks;
Procentu likmju svarstibu risku;
Valiitas risku;
Valsts vai politisko risku;
Juridisko risku (likumdoSanas, nodoklu risku);
Parada veérstpapiru priekslaicigas dz€Sanas risku.

Lielakais drauds iegulditajam, kur§
vertspapirus, ir pieaugosa inflacija.
Korporativajiem parada vértspapiriem piemit augstaka riska
pakape salidzinajuma ar valsts parada vertspapiriem, tomer
praksg bieZi ir sastopami ari pretgji gadijumi.

iegadajies parada

Ieguldijumi parada vertspapiros saistiti ar riskiem, kas atkarigi
no parada vértspapiru emitenta sp&jas apkalpot savus paradus.

Ieguldijumi parada vertspapiros dod iesp&u iegiit relativi
stabilu, bet, salidzinot ar akcijam, nelielu ienesigumu.

legulditajam, kas v€las investét parada vertspapiros, jabiit ar
pieredzi $ada veida finanSu instrumentu tirdznieciba, it Tpasi, ja
iegulditajs izvelas investét obligacijas ar zemu kreditreitingu
vai bez reitinga un t.s. augsta ienesiguma obligacijas (high
yield bonds, junk bonds), esot gatavam uzpemties riskus.
Iegulditajam ir jabut pilnigi saprotamai finanSu instrumenta
biitibai, ar obligacijam saistitajiem riskiem un izmaksam, ka
arT darTjumu slégsanas kartibai.

Parada vérstpapira vértiba ir atkariga no attiecigaja tirgl
pastavosas gada procentu likmes. Procentu likmei pieaugot,
parada verspapira cena samazinas, savukart procentu likmei
samazinoties, parada vertspapira cena palielinas. Parada
vertspapiru ar fiksetu kuponu, kuriem ir mazaks kupons un
garaks atmaksas termin$, cena mainas vairak neka to parada
vertspapiru cena, kam ir lielaks kupons un Tsaks atmaksas
termins. Investors var zaudét daJu no sava ieguldijuma, ja
parada vertspapiri tiek pardoti pirms beigu (atmaksas) datuma.

Risks, ka netiks izmaksati parada vertspapiru kupona
iendakumi, pastav tikai, ja emitents ir finansiali nestabils. Loti
butiski ir atzimét, ka emitenta maksatnesp&jas gadljuma,
parada vertspapiru turétdjiem, salidzinajuma ar akciju
turétajiem ir pirmtiesibas sapemt Iidzeklus, kas iegliti no
emitenta uzpémuma IpaSuma realizacijas.

Nodoklu likme ienakumiem no parada vértspapiriem tiek
noteikta atkariba no iegulditdja uzturéSanas valsts. Lielakaja
dala gadijumu depozitarijs ietur nodokli, sanemot atbilstosus
ienadkumus iegulditdja laba, saskapa ar iek$&jam procedliram
un klients sanem kupona maksajumus jau ar ieturétu ienakuma
nodokli.

Parada vertspapiri var but strukturéti. Strukturétu parada
Vertspapiru cena otrreizgja tirgll ir atkariga arT no bazes aktiva
cenas izmainam. leguldijumi $ados strukturétajos parada
vertspapiros (structured bonds) var bt saistiti ar ievérojamu
risku zaud@t ieguldito pamatsummu un nesapemt gaidamos
iendkumus. Iesp&jamie strukturto parada vértspapiru riski ir
aprakstiti sadala ,,Strukturétie finansu produkti”.

Ar ieguldijumiem parada vertspapiros saistitas darfjuma
izmaksas:

. Brokeru komisija par parada vertspapiru pirkSanu
un pardosanu;

. Komisija par parada vertspapiru tur€Sanu un
glabasanu (depozitarie pakalpojumi);

. Komisija par parada vértspapiru parvedumiem un
citiem darTjumiem;

. Komisija par parada vertspapiru korporativo
notikumu izpildi (obligaciju blok&sana, procentu un
pamatsummas izmaksa, piedaliSanas obligaciju
TpaSnieku pilnsapulcgs u.c.);

. Citi izdevumi (birzas maksas
nodevas).

un komisijas,




. ,.Standard & Poor's*;
. ,,Moody's Investors Service*;
. ,Fitch Ratings*.

Kreditreitingi tiek pieskirti balstoties uz uzg€mumu un valdibu
sp&ju atmaksat savus aizn€mumus (skat. pielikumu Reitingi
Sabiedribas majas lapa http://www.renesource.com/lv/rc-

transaction-risks.php).

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/Iv/rc-risk-
groups.php), zemaks risks ir parada veérstpapiriem, kam kada
no nozimigajam reitinga agentiiram ir piekirusi investiciju
pakapi (Investment grade). Sadi parada vérstpapiri ietilpst
Konservativa (zems riska lIimenis) Klienta riska grupa.

Pargjie parada vertspapiri tiek uzskatiti par riskantakiem —
spekulativa reitinga ieguldfjumiem un ietilpst Sabalansétaja
(Vidgjs riska Itmenis) Klienta riska grupa.

Ieguldijumu fondi

Ieguldijumu fondos ir apvienoti vairaku iegulditaju naudas
lidzekli, kas vienotas stratégijas ietvaros tiek izvietoti (asset
allocation) noteiktos finanSu un kapitala tirgus segmentos —
akcijas, parada vertspapiros, precu tirgus finanSu instrumentos,
naudas tirgus instrumentos — banku depozitos, nekustamaja
ipaSuma u.c. finanSu instrumentos vai to apvienojumos
atkariba no fonda ieguldijumu politikas un stratégijas, kas
aprakstita katra ieguldijumu fonda prospekta.

leguldijumu  fonda  mérkis, kategorija,  investiciju
ierobezojumi, riska limenis, ka arT izmaksas ir aprakstitas
fonda prospekta.

Sada lidzek]u apvienoiana lauj optimizét darfjumu izmaksas,
minimiz&ét riskus, sadalot lidzeklus vairakos finanSu
instrumentos (diversifikacija), ka arT paver pieeju citadi
nepieejamiem finansu un kapitala tirgiem. Ieguldijumu fondu
parvalda ieguldijumu parvaldes sabiedriba, kura kopg&jos fonda
lidzeklus iegulda un uzrauga fondu parvaldnieks (asset
manager).

legulditajam nopérkot ieguldijumu fonda dalu, ipaSuma tiek
ieglits diversificéts un profesionali parvaldits finanSu
instrumentu portfelis.

Ieguldijumu fondi var but:
. Atvertie fondi (fondu dalas var pardod jebkura
laika);
. Slegtie fondi (iegulditajs (fonda dalu ipaSnieks)
sanem naudu tikai fonda likvidacijas bridi, kas ir
zinams ieprieks).

1z8kir sekojosus ieguldijumu fondu veidus:

. Naudas tirgus fondi (istermina/vid&a termina
parada vertspapiri, naudas tirgus instrumenti un
depoziti);

. Akciju fondi (dazadu regionu, sektoru un nozaru
uznémumu akcijas);

. Obligaciju  fondi  (valsts,
korporativie parada vertspapiri);

. Sabalansétie fondi (akcijas un parada vertspapiri);

. Hedz - fondi un alternativie fondi (finansu
instrumenti —  akcijas, parada  vertspapiri,
atvasinatie finanSu instrumenti, vallitas tirgus
instrumenti u.c.);

. Nekustama 1paSuma fondi (nekustama IpaSuma
projekti, ieguldijumi uznémumu akcijas, kuri veic
ieguldijumus nekustama ipaSuma tirgl un ar to
saistitajas nozargs);

. Fondu fondi (Fonda mérkis ir samazinat ar
ieguldjjumiem fondos saistitos riskus, ar
sabalansétu riska Iimeni, ieguldot citu fondu
ieguldijumu apliecibas);

. Birza tirgotie fondi (ETF — Exchange traded funds)
(atkartba no fonda veida tiek ieguldits dazados
finansu un pre€u instrumentos u.c.).

municipalie  un

leguldijumu fondus var iedalit arT parvedamu vertspapiru
kolektivo ieguldijumu uznémumos (UCITS) un tados, kas nav
parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzp€mumi (Non
UCITS).

UCITS darbibu regulg ES tiesibu akti, kam ir stingras prasibas,
attieciba uz fondu ieguldijumu strat€giju un riska
diversifikaciju.

Fondi, kas nav UCITS, saukti ar par netradicionaliem fondiem
(pieméram, hedz - fondi), ir tadi fondi, kas atSkiras no

Ieguldijumu fondu risks ietver:

Emitenta risku/ kreditrisku;

Valsts vai politisko risku;

Tirgus risku;

Valiitas risku;

Juridisko risku (likumdo$anas, nodoklu risku);
Likviditates risku.

Ieguldijumu fondiem var biit dazada Itmena riski, atkariba no
ta, kados finansu tirgus segmentos un finanSu instrumentos
tiek veikti ieguldijumi. Naudas tirgus un obligaciju fondi ir
drosakie (tiem piemit mazakas ieguldijumu fondu dalu
vertibas svarstibas), bet sabalansétiem un akciju fondiem
piemit attiecigi lielaks risks (lielakas ieguldijumu fondu dalu
vertibas svarstibas), kas lauj attiecigi arT vairak nopelnit.

Nepietiekama ieguldijumu fondu diversifikacija valstu vai
nozaru/ sektoru limeni rada risku, kas saistits ar atkaribu no
dazam valstim vai nozarém/ sektoriem, valtitam u.c.

leguldijumu fondiem ir raksturigdkas augstakas darfjuma
izmaksas, piem., formgjot finanSu instrumentu portfeli, veicot
atbilstosu portfela diversifikaciju. Ieguldijumu fondu papildus
izdevumi parasti ir saistiti ar aktivu iegadi arvalstls vai
iegadajoties specifiskus aktivus. Sadu valstu, nozaru/ sektoru
ieguldijumu fondiem var rasties gritibas, iegadajoties vai
pardodot vélamo finanSu instrumentu daudzumu. Bitisks
faktors ir ari, ieguldijumu fonda parvalditaja kompetence,
pieredze, ka arT reputacija.

Ar ieguldijumiem fondos saistitas darfjuma izmaksas:

. Brokeru komisija par fondu pirk§anu un pardosanu;
. Ieguldijumu fondu parvaldes sabiedribas komisija
par ieguldijumu apliecibu emisiju un dzg$anu;

. Komisija par fondu turgSanu un glabasanu

(depozitarie pakalpojumi);
. Komisija par fondu parvedumiem un citiem

darfjumiem;

. Komisija par ieguldijumu fondu parvaldiSanu;

. Citi izdevumi (birZas maksas un komisijas,
nodevas).

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), zemaks risks ir ieguldijjumiem atvértajos
sabalansétajos UCITS fondos, atvértajos obligaciju UCITS
fondos, atvértajos naudas tirgus UCITS fondos. Sadi
ieguldijumu fondi ietilpst Konservativa (zems riska Iimenis)
Klienta riska grupa.

Savukart atvertie akciju UCITS fondi un citi atvértie UCITS
fondi ietilspt Sabalans&taja (Vidgjs riska Itmenis) Klienta riska
grupa.

Pargjie ieguldijumu fondi, kas neietilpst un nav pieskaitami
UCITS fondu grupai tiek wuzskatiti par riskantakiem
ieguldijumiem un ietilpst Agresivaja (Augsts riska Iimenis)
Klienta riska grupa.




direktivas prasibam attieciba uz UCITS. Informaciju par
ieguldijumu fonda raksturigajam IpaSibam un regul&joSiem
noteikumiem var atrast fonda prospektd. Ieguldijumu fonda
parvaldes sabiedribai un izplatitajam ir pienakums savlaicigi
piedavat potencialajiem iegulditajiem iepazities ar fonda
prospektu.

Hedz — fondi jeb riska ieguldijjumu fondi drikst ieguldit
jebkuras  kategorijas  aktivos un tirgos (pieméram,
jaunaattistibas valstu tirgos, BRIC valstu grupa — Brazilija,
Krievija, Indija, Kina) un drikst izmantot dazada veida aizdoto
kapitalu un finanSu struktiiru (piem., ieguldot atvasinatajos
finanSu instrumentos, ar mérki palielinat potencialo pelnu/
fonda atdevi). Tadgjadi hedZ — fondi drikst uznemties lielaku
risku neka UCITS fondi. Pretstata lielai dalai UCITS fondu,
Hedz — fondi var dot arl pozitivu atdevi, pat ja tirgli valda
izteikta lejupejoSa tendence.

Atvasinatie finansSu instrumenti

Finansu instrumenta raksturojums

\ Raksturigakie riski

Nakotnes darijumi (Fjiieri, Opcijas uz fjiiceriem)

Fjuceru kontrakts ir saistibu Iigums, kas uzliek par pienakumu
ta pirc&jam / pardevejam pienemt vai piegadat noteiktu preces
vai finanSu aktivu (sauktu arT par bazes aktivu), iepriek$
noteikta laika (datuma) nakotn&, par cenu, kas ir noteikta
Sodien nopérkot / pardodot fjliceru kontraktu. Vairumam
standartiz€to birZas fjiceru kontratu, fiziska bazes aktiva
piegade/ pienemsSana netiek veikta.

Birza tirgojamie fjuceru kontrakti ir standartiz&ti un ar noteiktu
kontrakta specifikaciju: fiksétu darfjuma apjomu, tirdzniecibai
pieejamajiem periodiem (ménesi, ceturks$pi u.c.), norékinu
dienu un karttbu u.c. lielumiem, atSkiriba no
nestandartiz&tajiem arpusbirzas tirgli pieejamajiem
atvasinatajiem finanSu instrumentiem, kuru lielumi var tikt
pielagoti katra iegulditaja individualajam vajadzibam.

Fjticeru kontrakti tiek tirgoti p&c marzinalo darfjumu principa,
t.i. izmantojot finanSu sviru/ plecu (leverage), kas lauj atvert

poziciju, kura vairakkartigi parsniedz sniegtd finans$u
nodroS§indjuma lielumu, tad&adi nelielas cenu/ kursu
svarstibas  var  bitiski ietekm& iegulditaja  finanSu

nodroSinajumu/ droSibas depozita stavokli.

Veicot darfjumus ar fjuceru kontraktiem pastav liels risks
zaud@t finanSu nodroSindjumu/ drosibas depozitu pilna
apjoma, zaudét ievérojamu ta dalu, ka arT gt zaudgjumus, kas
vairakkartigi parsniedz finanSu nodro§inajuma summu.

Gan standartizéto, gan nestandartiz&to atvasinato finanSu
instrumentu gadijuma ir nepiecieSams deponét finanSu
nodro$indjumu/ drosibas depozitu. Birza tirgojamiem fjiiceru
kontraktiem finansu nodro$inajumu/ drosibas depozitu nosaka
attiecigas birzas kliringa palatas risku komiteja jeb norékinu
palata (clearing house), savukart arpusbirzas atvasinatajiem
finanSu instrumentiem droSibas depozitu nosaka/ pieprasa
Sabiedriba vai Sabiedribas kontrahents.

Opciju kontrakts ir finanSu instruments, kas pirc&jam dod
tiestbas, bet neuzliek par pienakumu pirkt vai pardot kadu
noteiktu bazes aktivu, noteikta laika. Savukart opcijas
kontrakta pardevéjam par sagemto opcijas prémiju, ko
samaksa opcijas pircgjs, tiesi pretgji, jauznemas saistibas pirkt
/ pardot konkr&tu bazes aktivu.

Par $adam tiesibam opcijas pirc€js maksa opcijas pardevejam
maksu/ cenu — opcijas prémiju, kura ir atkariga no darfjuma
termina, bazes aktiva cenas darfjuma slégSanas bridi, bazes
aktiva cenas svarstibam u.c. lielumiem.

1z8kir divus opciju veidus:
. Call opcija;
. Put opcija.

CALL opcijas jeb pirkSanas opcijas: CALL opcijas pirc€jam ta
dod tiesibas, bet neuzliek par pienakumu PIRKT, noteiktu
apjomu bazes aktiva (prece, finansu aktivs,valiita) no CALL
opcijas pardevéja noteikta laika par noteiktu opcijas izpildes
cenu/ realizacijas cenu (STRIKE PRICE). CALL opcijas

Nakotnes darTjumu riski ietver:
. Valsts vai politisko risku;
Tirgus risku;
Sistémas risks;
Valiitas risku;
Juridisko risku (likumdo$anas, nodoklu risku);
Likviditates risku.

Ar ieguldijumiem nakotnes darfjumos (fjiiceri, opcijas uz
fjuceriem) saistitas darfjuma izmaksas:
. Brokeru komisija par nakotnes Iigumu pirkSanu un
pardosanu;
. Komisija par fjiceru kontraktu atvérto poziciju
parneSanu uz jaunu tirdzniecibas periodu (ménesi,
ceturksni u.c.) t.s. Rollover;

® Citi izdevumi
nodevas).

(birzas maksas un komisijas,

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/Iv/rc-risk-
groups.php), ieguldijumi nakotnes darfjumos (fjiceri, opcijas
uz fjuceriem) ietilpst Klienta riska grupa Agresivais plus (+)
(paaugstinats riska Itmenis) — kategorija — birZas atvasinatie
instrumenti (fjuceri un opcijas), Arpuspbirzasatvasinatie
instrumenti (OTC).




pardevéjam, tas ir saistibas par noteikta apjoma bazes aktiva
(preces u.c.) pardoSanu CALL opcijas pircgjam.CALL opcijas
pircgjs spelé uz cenas kapumu. CALL opcijas pardevejs uz
cenas kritumu, vai arT uz to kad cena CALL opcijas dzives
laika paliks nemainiga.

PUT opcijas jeb pardosanas opcijas: PUT opcijas pirc€jam ta
dod tiesibas, bet neuzliek par pienakumu PARDOT, noteiktu
apjomu bazes aktiva (prece, finansu aktivs,valiita) no PUT
opcijas pardevéja noteikta laika par noteiktu opcijas izpildes
cenu/ realizacijas cenu (STRIKE PRICE). PUT opcijas
pardevéjam, tas ir saistibas par noteikta apjoma bazes aktiva
(preces u.c.) pirk§anu no PUT opcijas pircgja. PUT opcijas
pircgjs spéle uz cenas kritumu. PUT opcijas pardevejs uz cenas
kapumu, vai arT uz to kad PUT opcijas cena dzives laika paliks
nemainiga.

Opcijas termini ir dazadi un var svarstities no 3 ménesiem lidz
3 gadiem.

Opcijas kontrakta pirc€ja risks vienm@r ir ierobeZots ar
prémijas apjomu, kas tika samaksats iegadajoties opciju. Nav
butiski ka perspektiva izmainisies bazes aktiva cena/ vertiba,
jo viss ko opcijas pirc€js var zaudét ir nomaksata opcijas
prémija.

Opciju kontraktu pirkSanas gadijuma nepastav jédziens
“Margin Call”.

Peéc kontrakta dz€Sanas nosacijumiem un vispargji izdala 2
veidu opcijas:
. Amerikas opcijas (Amerikas stila opcijas pircgjs
savas tiestbas var realizét jebkura laika pirms
opcijas kontrakta dz&Sanas termina);

®  Eiropas opcijas (Eiropas stila opcijas pircgjs savas
tiesibas var realizet tikai opcijas kontrakta termina
beigas).

Opciju pardoSanas gadijuma, analogi fjuceru kontraktu
tirdzniecibas pamatprincipiem ir nepiecieSams noguldit
finanSu nodroSinajumu/ drosibas depozitu (Initial Margin), ko
nosaka attiecTgas birzas kliringa palatas risku komiteja (SPAN
— standart portfolio analysis of risk), bet arpusbirZas opcijam
finanSu nodroSinajumu/ droSibas depozitu var pieprasit
Sabiedriba/ Sabiedribas kontrahents.

Opcijas pardev&jam ir neierobeZotu zaud&umu risks, kas var
parsniegt sanemto prémiju par opcijas pardoSanu (sauktu ari
par opcijas izrakstiSanu), tapéc Sabiedriba/ Kontrahents/ birZas
kltringa palatas risku komiteja var pieprasit ieskaitit papildus
finan$u nodro$indjumu.

Opcijas tiek tirgotas birza un arpusbirZas tirgl. Birza
tirgojamas opcijas ir standartizétas ar fiksétu darfjuma apjomu,
norékinu dienu u.c. savukart arpusbirzas tirgli pieejamo
tirdzniecibai opciju lielumi ir elastigaki un var tikt pielagoti
katra iegulditaja individualajam vajadzibam.

Finansu ligumi par starpibu (CFD - contract for difference)

Finans$u ligums par starpibu (CFD) ir vienoSanos starp divam
pusém, pirc€ju un pardevéju, kuras ietvaros viena no pusém
maksa starpibu starp finanSu instrumenta pozicijas atveérSanas
un slégSanas cenu. FinanSu ligums par starpibu, sniedz
iegulditajam iesp&ju veikt darfjumus ar aktiviem, tos fiziski
nepiegadajot.

Ja finanSu instrumenta cena pieaug, CFD pardev&js maksa
cenas starpibu, bet, ja cena samazinas, tad cenas starpibu
maksa CFD pircgjs. legulditaja pelna vai zaud&umi veidojas
no starpibas starp CFD pirkSanas un pardoSanas cenam.

Sabiedriba nodrosina iesp&u noslégt darfjumus ar CFD uz
sekojoSiem bazes aktiviem: akcijam, birZas indeksiem,
precém, vallitam, procentu likmém, fjiiceru kontraktiem.

FinanSu ligums par starpibu tiek tirgots p&c marZinalo
darfjumu principa, t.i. izmantojot finanSu sviru/ plecu
(leverage), kas lauj atveért poziciju, kura vairakkartigi
parsniedz sniegta finanSu nodroSinajuma lielumu, tad&jadi
nelielas cenu/ kursu svarstibas var biitiski ietekmét iegulditaja
finanSu nodroSinajumu/ dro§ibas depozita stavokli.

Finansu Iigumi par starpibu (CFD) riski ietver:
. Valsts vai politisko risku;
Tirgus risku;
Sistémas risks;
Valatas risku;
Juridisko risku (likumdo$anas, nodoklu risku);
Likviditates risku.

Ar ieguldfjumiem finanSu Iigumos par starpibu saistitas
darTjuma izmaksas:

. Brokeru komisija par finanSu Iiguma par starpibu
pirkSanu un pardoSanu (var biit arT bez komisijas,
Sabiedribas komisija var tikt ieklauta arl
tirdzniecibas spreda jeb starpiba starp pirk§anas un
pardoSanas cenam);

. Komisija par finanSu liguma par starpibu atvérto
poziciju parneSanu uz jaunu tirdzniecibas periodu
(ménesi, ceturksni u.c.) (var bt arT bez komisijas,
Sabiedribas komisija var tikt ieklauta arl
tirdzniecibas spreda jeb starpiba starp pirk§anas un
pardosanas cenam);

10




Veicot darTjumus ar finanSu ligums par starpibu pastav liels
risks zaud@t finanSu nodroSinajumu/ drosibas depozitu pilna
apjoma, zaudét ievérojamu ta dalu, ka arT gt zaud&jumus, kas
vairakkartigi parsniedz finanSu nodro§inajuma summu.

FinanSu Iigumiem par starpibu, salidzinajuma ar fjiceru
kontraktiem vai opcijam uz fjiceru kontraktiem, parasti nav
noteikts dzESanas termin;s. Tomér t.s. atvertas pozicijas
parnesana jeb “SWAP”, “Rollover” atseviskiem finansu
Iigumiem par starpibu ir praksé bieZi sastopama, piem.,
finanSu ligumiem par starpibu uz fjiicera kontraktu. Nemot
véra to, ka bazes aktivs ir fjuCeru kontrakts, kam ir raksturigs
dzeSanas termins, fjic¢eru kontraktam pietuvojoties ta dz&Sanas
datumam, finanSu liguma par starpibu bazes aktivs tiek
samainits no t.s. frontala fjuceru kontrakta uz nakama perioda
(ménesis, ceturksnis u.c.) fjlicera kontraktu, tadgjadi S1
mijmaina tiek saukta par atvertas pozicijas parneSanu (SWAP
jeb Rollover).

®  Finansé€Sanas likme (finan$u ligumiem par starpibu
kapitala vértspapiriem (akcijam).

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), ieguldijumi finanSu ligumos par starpibu ietilpst
Klienta riska grupa Agresivais plus (+) (paaugstinats riska
Iimenis) — kategorija — CFD.

Marzinalie valiitas mainas darijumi pret segumu (FOREX, BULLION)

Marzinalie valiitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darTjumi ir valiitas mainas darTjumi, kas neparedz bazes aktiva
(naudas, dargmetalu) fizisku piegadi.

MarZzinala valitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darfjuma priek§mets ir valltas paris, ti. bazes valitas
pirkSana/pardoSana par kotacijas valiitu izmantojot kreditplecu
— FOREX darTjumiem, vai attiecigi dargmetals (zelts, sudrabs,
platins, palladijs), ti. bazes finanSu instrumenta
pirkSana/pardoSana par kotacijas valiitu izmantojot kreditplecu
— dargmetalu (BULLION) darTjumiem.

Veicot valiitas mainas darTjumus, viena valiita tiek pirkta (gara
pozicija) un otra — pardota (1sa pozicija).
Tiek izskirti sekojosi marZzinalo valiitas mainas darTjumu veidi:

Valiitas mainas tagadnes darfjums (FX SPOT) — t.i.
valiitas mainas darfjums, ar kuru saistitie norékini
tieck veikti péc principa T+2 no darfjuma
noslégSanas dienas, kur T — datums, kura tiek
noteikts valiitas kurss un notiek aprékins par kadu
notiks nor€kini valutdcijas datuma (darfjuma
izpildes vai norekinu diena, kura ir attieciga finansu
tirgus/banku darba diena);

. Valiitas mainpas nakotnes  darfjums (FX
FORWARD) - t.i. valitas mainas darfjums ar
izpildes terminu noteikta datuma nakotng, bet ne
agrak par treSo darba dienu péc darfjuma
noslégSanas, péc darfjuma noslégSanas bridi
noteikta kursa. Tatad nakotnes valiitas mainas
darTjums ir vienoSanas nopirkt vai pardot noteiktu
valitas daudzumu péc fikséta kursa kada noteikta
datuma nakotng;

. Valitas mijmainas (SWAP) darfjums - ja
iegulditajam ir atverta valiitas/ dargmetalu pozicija,
kura nav aizveérta lidz tekosas darba dienas plkst.
22:00 peéc Londonas laika, Sabiedriba veic
iegulditaja atvertas valiitas/ dargmetalu pozicijas
parneSanu (swap, rollover), t.i. tiek veikta
automatiska atvertas (eso$as) pozicijas aizverSana
ar tekoSo valutacijas datumu un talitgja aizverSanai
sekojosa analogiskas pozicijas atvér§ana ar nakamo
valutacijas datumu, aprékinot procentu likmju
starpibu. legulditajam ir jaapzinas, ka atvérto
vallitas/ dargmetalu pozicijas parneSana var radit
gan pelnu, gan zaud&jumus. Sabiedriba/Sabiedribas
Kontrahenti patstavigi nosaka mijmainas procentu
likmi (SWAP interest rate). Vallitas mijmainas
darfjuma vértiba ir loti volatila — svarstiga un ir
atkariga netikai no valiitas kursa svarstibam, bet ar
no procentu likmju starpibas katrai valtitai.

MarZzinalie valiitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darfjumi ir paaugstinata riska darfjumi un to riska pakape
paaugstinas saisttba ar finanSu nodroSinajuma/ drosibas
depozita nodrosinata Kreditpleca augsto Itmeni (piem. 1:100)
un iegulditajam ir bitiski apzinaties, ka pie salidzinosi neliela
finanSu nodro$inajuma apjoma Klientam tiek Atvertas
pozicijas, kuras vairakkart parsniedz finanSu nodroSinajuma/
droSibas depozita lielumu. legulditadjam ir jaapzinas, ka

Marzinalie valitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darTjumu riski ietver:

Valsts vai politisko risku;

Tirgus risku;

Sistémas risks;

Valiitas risku;

Juridisko risku (likumdo$anas, nodoklu risku);
Likviditates risku (pie noteiktiem darfjuma
apjomiem, vai attiecigiem tirgus apstakliem).

Ar marzinalo valiitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darTjumiem saistitas izmaksas:

®  Brokeru komisija par pirkSanu un pardosanu (FX
Prime / Professional kontiem) -
http://www.renesource.com/Iv/rc-fx-
commissions.php

vai

. Tirdzniecibas spreds — starpiba starp pirkSanas un
pardoSanas kursu (starpiba starp pirkSanas (Ask) un
pardoSanas (Bid) kursu) -
http://www.renesource.com/lv/rc-fx-tc-mt4-
margins.php

®  Valitas / dargmetalu mijmainpas SWAP -
atvertajam vallitas (Forex) un/vai dargmetalu
pozicijam, kuras nav aizvértas Iidz tekoSas darba
dienas beigam, tiek automatiski aizvértas ar tekosas
dienas valutacijas datumu un atvértas ar identisku
vallitas / dargmetalu poziciju un apjomu ar nakamo
valutacijas datumu — nakamo attiecigas valsts
valitas darba dienu. Mijmainas Swap procentu
likme tiek aprékinata, pamatojoties uz starpbanku
diennakts depozitu likm&m attiecigajas valiitas.

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), ieguldijumi marZinalaja FOREX un dargmetalu
BULLION tirgii ietilpst Klienta riska grupa Agresivais plus
(+) (paaugstinats riska lmenis) — kategorija — darfjumi Forex.




marzinalo valiitas (FOREX) un dargmetalu (BULLION)
darfjumu noslégSanas rezultata iesp&jami gan ieverojami
ienakumi pat pie salidzinosi neliela ieguldijumu limena, gan
arT butiski zaud&umi, kuri var butiski parsniegt iegulditaja
sniegto finan§u nodroSindjuma/ dro§ibas depozita summu.

Arpusbirzas mijmainas darljumi (ove

r the counter market - OTC SWAPS)

Arpusbirzas mijmaipas darfjumi (SWAP) ir divpusgji ligumi,
kuros darfjuma puses vienojas apmainities ar naudas plismam.

ArpusbirZas mijmaipas darfjums ir, pieméram, fikstas cenas
apmaina pret svarstigu cenu, kura rezultata Mijmainas (Swap)
pircgjs peérk fikséto cenu un pardod svarstigo cenu, bet
Mijmainas pardevéjs pardod fiks€to cenu un pérk svarstigo
cenu

Tris galvenie mijmainas darfjumu veidi ir precu
(energoresursi) mijmainas darfjumi, valiitu mijmainas darfjumi
un procentu likmju mijmainas darfjumi.

Precu arpusbirzas mijmainas darfjumos, fiziska precu piegade/
pienemsana netiek praktizéta un norékini notiek tikai naudas
forma, par cenas starpibu.

Valtitu mijmainas darfjumi (Valitu SWAP) ir darTjumi par
vallitas pirkSanu/pardosanu norekinu datuma saskapa ar
darTjuma noslégSanas bridi noteikto valiitu kursu, bet ar
pienakumu vélak So vallitas summu /atpirkt cita noteiktaja
norékinu datuma saskapa ar darfjuma noslégSanas bridi
noteikto nakotnes vallitu kursu, kas atkarigs no abu valiitu
procentu likmju starpibas.

Procentu likmju mijmainas darfjumi (IRS vai procentu likmju
SWAP) ir darfjumi par apmainiSanos ar procentu
maksajumiem, t.i. saistibas veikt procentu maksajumu
atrunatajos terminos, kas aprékinati, izmantojot atrunato
pamatsummu un procentu likmi.

Mijmainas darTjumu riski ietver:
. Procentu likmju svarstibu risks;
Kontrahenta/ darfjuma partnera risks;
Informacijas risks;
Valsts vai politisko risku;
Tirgus risku;
Sistémas risks;
Valatas risku;
Likviditates risku (pie noteiktiem darTjuma
apjomiem, vai attiecigiem tirgus apstakliem).

Ar mijmainas darjjumiem saistitas izmaksas:

®  Brokeru komisija par pirkSanu un pardosanu;
vai
[

Tirdzniecibas spreds — starpiba starp pirkSanas un
pardoSanas kursu (starpiba starp pirkSanas (Ask) un

pardoSanas (Bid) kursu).

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), mijmainas darfjumi ietilpst Klienta riska grupa
Agresivais plus (+) (paaugstinats riska ITmenis) — kategorija —
Arpuspbirzas atvasinatie instrumenti (OTC).

Strukturétie finansu produkti

Finansu instrumenti, kas ir pielagoti iegulditaja individualajam
vajadzibam. Siem finandu instrumentiem piemit sekojoSas
pazimes:
. Ienesigums, kas ir atkarigs no bazes aktiva cenas,
vairaku bazes aktivu (procentu likmes, akcijas,
preces, indeksi u.c.) cenu kombinacijas vai ieprieks
atrunatas formulas;
Kreditpleca/ sviras efekts;
Citi rakstulielumi, kas atrunati savstarp&ji noslégta
Iiguma, pieméram, atmaksas/izpirkSanas principi,
garantijas u.c.;
Nav iesp&jas sapemt indikativu cenas informaciju
no cita tirgus profesionala dalibnieka — bankas,
finansu iestades, nemot véra produkta unikalitati;
Otrreizgja tirgus neesamiba vai arf tas ir nelikvids.

Strukturéto finanSu produktu riski ietver:

. Procentu likmju svarstibu risks;
Kontrahenta/ darTjuma partnera risks;
Informacijas risks;

Valsts vai politisko risku;
Tirgus risku;

Sistémas risks;

Valiitas risku;
Likviditates risku.

Ar Strukturéto finan$u produktu darTjumiem saistitas

izmaksas:

®  Brokeru komisija par pirk§anu un pardosanu;
vai
.

Tirdzniecibas spreds — starpiba starp pirkSanas un
pardoSanas kursu (starpiba starp pirkSanas (Ask) un

pardosanas (Bid) kursu).

Péc Sabiedriba piepemtas finanSu instrumentu riska grupu
klasifikacijas (http://www.renesource.com/lv/rc-risk-
groups.php), darfjumi ar strukturétajiem finanSu produktiem
ietilpst Klienta riska grupa Agresivais plus (+) (paaugstinats
riska Iimenis) — kategorija — strukturetie finanSu instrumenti

bez pamatsummas garantijas.




